STANDPUNKT

«Echt schweizerisch»
statt Swiss Finish

Der Regel-Entwurf «Basel I1I» weist erhebliche Defizite auf. Die Schweiz sollte
nicht zégern, ihre eigenen Banken wirkungsvoller zu regulieren. Finanzplatzsta-
bilitdit ist ein wichtiges Gut, von dem die Banken selber am meisten profitieren.
HANS GEIGER

ei den Vorschriften fiir Ban-

ken hat der Ausdruck «Swiss

Finish» in den letzten Jahren

grosse Bedeutungerlangt. Ge-
meint ist damit, dass die internationa-
len Regulierungsstandards nicht ein-
fach tel quel zu iibernehmen, sondern
den schweizerischen Verhdltnissen an-
zupassen seien. Die Anlehnung an in-
ternationale Standards scheint ver-
niinftig und hat deshalb Eingang ge-
funden in Artikel 7 des Finanzmarktge-
setzes FINMAG.

Der Artikel verlangt, die Schweizer
Aufsichtsbehérde Finma miisse beim
Regulieren internationale Mindest-
standards beriicksichtigen. Die geseiz-
lich vorgeschriebene Beriicksichtigung
der internationalen Standards ist aber
nur verniinftig, wenn auch die interna-
tionalen Standards verniinftig sind.

Das sind sie nun aber eben nicht, und
darum muss dieser Regulierungsgrund-
satz bei der néchsten Revision des Ge-
setzes gestrichen werden. Es ist besser,
wenn die Finma selber beurteilt, ob ein
internationaler Standard im konkreten
Fall sinnvoll oder sinnlos ist. Dann
kann sich die Aufsichtsbehérde auch
nicht mehr hinter den internationalen
Standards verstecken. Das Parlament
und der Bundesrat sind beim Erlass von
Gesetzen und Verordnungen rechtlich
zwar nicht zur Einhaltung dieses Regu-
lierungsgrundsatzes verpflichtet. Er-
wartet wird das aber trotzdem.

Das Problem ldsst sich an der gegen-
wirtigen Diskussion iiber die Konse-
quenzen aus der Finanzkrise erldutern.
Das Regelwerk von Basel II und schon
die vorgdingige Neuordnung der Markt-
risiken haben in der Krise fundamental
versagt. Es geht nicht um Eigenmittel-

Prozentsditze, sondern um Grundsiitze.
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In unserer Rubrik «Standpunkt»
setzen sich alternierend vier
Personlichkeiten mit der Finanz-
branche auseinander:

» Dr. Gérard Fischer: CEO der
Swisscanto-Gruppe und Vize-
prasident der Swiss Funds
Association SFA.

« Prof. Dr. Hans Geiger: Emeri-
tierter Professor des Swiss
Banking Institute der Universi-
tat Zirich.

« Dr. Alfredo Gysi: CEO der Bank
BSI und Prdsident des Ver-
bandes der Auslandsbanken.

« Dr. Pierin Vincenz: Vorsitzen-
der der Geschéftsleitung der
Raiffeisen-Gruppe.

Das vom Basler Ausschuss vorgelegte
neue Konzept «Basel Ill» beseitigt zwar
einige Schwachstellen, aber die wich-
tigsten bleiben offen. (1) Die Frage der
Sonderbehandlung  systemrelevanter
Banken wird nicht geregelt. (2) Das
Thema der Vermeidung von Modell-
risiken bei der Amwendungder Value-at-
Risk-Methode wird nicht geregelt, wenn
auch die erginzende Einfithrung einer
Verschuldungsrate (Leverage Ratio)
dieses Problem etwas mildern kinnte,
(3) Die Frage des Beizuges von Fremdka-
pitalgebern zur Abdeckung der Bankri-
siken im Falle von Schwierigkeiten, ins-
besondere durch Pflichtwandelkapital
(CoCo), wird nicht geregelt. (4) Die
Frage, wie eine systemrelevante Bank im
Notfall ohne Beizug der Steuerzahler li-
quidiert werden kinnte, bleibt unbeant-
wortet. Zu all dem sollen wohl weitere
Studien angestellt werden, getreu dem
Grundsatz «wenn man nicht entschei-
den will, setzt man eine neue Arbeits-
gruppe ein».

Geregelt wird im «Basel Ill»-Vor-
schlag lediglich die bisher total ver-
nachldssigte Qualitit des anrechen-
baren Eigenkapitals und die Héhe des
Eigenkapitalserfordernisses. Bei den
langen Ubergangsfristen, die die Wei-
sen aus Basel selbst fiir diese Verbesse-
rungen vorschlagen, istdas Risiko gross,
dass das Finanzsystem vor dem defini-
tiven Inkrafttreten bereits von der
néchsten Krise geschiittelt wird.

Die Schweiz braucht jetzt Swiss Rules,
nichteinen Swiss Finish. Dass sinnvolle
Regeln den Schweizer Finanzplatz be-
nachteiligen, glaubt doch im Ernst nie-
mand. Die Kunden lieben einen sta-
bilen Finanzplatz iiber alles. Damit
sollten Aktiondire und Manager doch
ganz gut leben kénnen. «



